
Ｍoody’s調降花旗信用評等之說明



調降原因
穆迪(Moody’s)於上週五(2/27)調降花旗集團優先債券評等，由原先A3至
A2，次順位債券由A3降至Baa1，非優先次順位債券由A3降至Baa3負向，
而特別股則由原先之Baa3調降至CA等級。短期信用評等為Prime-1。本次
信用評等調整對於美國聯邦存款保險公司所擔保的花旗發行之債券，並不
會有任何影響，其被擔保之債券仍為持在Aaa穩定的評等。在銀行方面，
長期銀行存款信用評等由Aa3調降至A1，短期信用評等為Prime-1，花旗銀
行財務體質評等為C-負向。
經過目前的經濟風暴，穆迪預期花旗集團的規模將縮減且其核心業務將重
新整合，而這些改變在長期來看，可能縮減花旗集團在美國金融系統的相
對重要性。而穆迪維持花旗銀行財務體質C-之評等，主要反應上週五(2/27)
該銀行資本調整及政府的援助使花旗銀行有能力去面對近期的財務及營運
上的壓力。
穆迪維持對花旗集團財務體質C-的評等主要原因為:
1.核心收入的預期仍堪慮，因為花旗集團在此次全球性衰退中，認列龐大
的信用損失。信用成本可能造成該集團收入負面的衝擊影響，例如該集團
全球信用卡業務。2.該集團有相當大的遞延稅項資產，在2008年底總計為
444億美金。而花旗08年所產生巨大的損失，使得動用準備金來防範此龐大
遞延稅項的可能性增大。3.花旗打算致力於全球現金管理，證券服務及全
球投資銀行業務與幾個消費金融業務的整合，特別是信用卡及存款。雖然
這些將減低該集團的強度，但此整合有助於降低過去為營收成長所造成的
過度信用風險。4.國有化的不確定性，此因素包含關於未來業務整合、資
本與信用分配決策的不確定性。



花旗集團針對增加有形普通股之說明
花旗將不靠美國政府投資，提升其有形普通股
花旗將轉換275億美元之特別股為普通股，而此做法將增加該公司有形普通股，由第
四季的297億美元的普通股增加至810億美元。

此次特別股轉換之目的為增加本公司有形普通股，並減低不確定性及回復投
資者對於本公司的信心
本公司相信第一級資本仍是銀行財務體質健全的判斷標準，但本公司發現市場也把
有形普通股做為一項重要的測量指標。
本公司在08年底第一級資本比率為11.9%，為主要大型銀行中較好之一。該比率不受
上述特別股轉換的影響。

此項轉換不會改變本公司之策略、營運或管理。最重要地，此轉換將不會對
本公司顧客及本行提供之服務造成衝擊影響
本公司的全球服務網仍為核心策略，而此項特別股轉換將不會對本公司在全球100個
國家的營運造成影響。

此項改變並非為"國有化"，花旗仍是一家大型私有公司
籍由此項轉換，美國政府將能持有約36%之本公司在外流通普通股，而目前的股東將
擁有約26%之在外流通股票。所有投資者的新股在此轉換後將被決定。

雖然該轉換將稀釋本公司目前普通股股東，本公司仍持續的採取所有必要的
程序以重建其價值
對於Citicorp及Citi控股，本公司有正確的策略及適當的架構
Citicorp是全球性的企業及個人銀行，它將致力於提供同級中最佳的產品及服務以有
益地提升其特許業務，減少波動，並運用本公司在全球100個國家的競爭優勢。
Citi Holdings將由經紀及資產管理業務組成, 並為本土消費金融及特別的資產池，專
責風險及損失的管理，並且最大化此資產價值。



新組織架構概觀



花旗控股公司架構



花旗銀行最新信用評等



主要競爭對手信評比較


