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【TSFF】4.5年期美金計價「GA Square」連動債券
MLIIF Global Allocation Fund Leveraged Note x2 2012(Series 2)
                              產品成立條件中文說明書         18 July 2007
	債券發行機構
	法國興業發行有限公司（Société Générale Acceptance N.V. (SGA)）

	債券保證機構
	法國興業銀行（Société Générale）

	債券保證機構評等
	AA by S&P / Aa2 by Moody’s 

	債券經理機構
	法國興業銀行（Société Générale）

	產品號碼
	【TSFF】

	ISIN CODE
	XS0304754707

	債券形式
	歐洲中期債券（Euro Medium Term Note）（優先非次級）

	幣別
	美金

	債券總受託買入金額
	美金6,889,868.60元

	債券每單位買入價格
	98%

	債券總受託面額
	美金7,030,478.16

	債券每單位面額
	美金100元

	債券受託單位數
	70,304.7816口

	客戶最低受託單位數
	1.轉換的客戶應將全數金額轉換,交割後單位數將分配至整數後小數點第4位

2.申購的客戶最低以美金5,000元為最低申購金額，並以美金100元為增加單位

	交易日
	2007年06月29日

	發行日
	2007年07月06日

	到期日
	2012年01月06日

	連結基金
	Lyxor 2x MLIIF Global Allocation Fund (2)( “Feeder Fund”) 

	最長年限
	4.5年

	發行單位價格
	債券每單位面額×100%

	每月配息
	債券持有人於每月月底對於持有的每單位債券會收到下列公式計算之月配息：

· 每月配息 (k) = 名目金額 x MD(m) / 100

其中：

MD(m) =為當月份k,Feeder Fund每月發放的股利(m)。

當Feeder Fund發放每月股利(m)後的5個工作日內，債券持有人將會收到每月配息(k)

本行將於收到配息金額後之3-5個營業日內匯入客戶於本行所開立之外幣指定帳戶。

	最終贖回金額


	於到期日，債券持有人對於持有的每單位債券將會收到下列二者之最高金額
· 0%
· 名目金額x FNAV / 100

FNAV：為法國興業於最終基金評價日所贖回，實際交割之Feeder Fund每單位淨值。



	評價及次級市場
	指示性之每日參考評價：法國興業銀行將在發行日與最終評價日之間提供債券指示性之每日參考評價價格。該指示性之每日參考價格將由法國興業銀行根據現行市場環境，特別是最近一次公佈的Feeder Fund 淨值及NAV計算日和指示性之每日參考價格公佈日期間的市場變動來決定。

次級市場：於發行日起三個月後，債券持有人可以要求法國興業銀行買回他們持有的債券，而這些在次級市場的賣回及買回稱“次級市場訂單”，

次級市場訂單必需在香港時間下午4:00前（”交易截止時間”）收到，且該日必需為巴黎及香港的工作日，將以巴黎的下一個工作日（”評價點”）所計算連結基金每單位淨值作為基礎。 

要求法國興業銀行買回債券將以每單位淨值執行。要求法國興業銀行賣出債券將以每單位淨值加上3%價差執行。執行價將採行評價點之後的公佈淨值為基準
所有訂單：不得有透過Clearstram及歐洲清算系統為交易或移轉畸零債券【如0.5單位債券】。債券持有人可以與他們自身的保管銀行進行其他協議(請參閱以下投資人贖回條款)。

報價將包含應計配息，而次級市場價格之外將不配發任何應計配息或利息。

若Feeder Fund投資的共同基金出現任何的贖回延期情況 ，贖回訂單可能會延期。

	工作日
	巴黎及紐約

	支付工作日
	盧森堡及紐約

	掛牌
	盧森堡

	結算機構
	Clearstream Bank / Euroclear

	計算代理人
	法國興業銀行Société Générale (“SG”)

	
	

	Lyxor 2x MLIIF Global Allocation Fund (2) (“Feeder Fund”)

	基金名稱
	Lyxor 2x MLIIF Global Allocation Fund (2) (“Feeder Fund”)

	註冊地
	單位信託基金註冊於海峽群島之澤西島(Channel Islands)

	信託保管單位
	法國興業漢布斯信託有限公司 (澤西島)

	協辦管理單位
	領先資產管理公司Lyxor Asset Management (法國興業銀行子公司)

	審計單位
	普華審計公司（PriceWaterhouseCoopers）

	計價貨幣
	美元

	最低基金金額
	10,000,000 美元

若Feeder Fund連續1個月在每個評價日的NAV低於10,000,000美元，則協辦管理單位在一個月的投資者通知期後，得選擇終止Feeder Fund，所有Feeder Fund的投資將被贖回。

	評價頻率
	每日

	起始日
	2007年7月10日

	每單位期初淨值
	於起始日為97美元 (“ INAV ”)

	最終基金評價日
	2011年12月21日

	投資政策
	Feeder Fund的協辦管理單位將致力於以接近Feeder Fund 淨值的2倍投資連結基金（”槓桿政策”）並提供在股利計算日佔淨值比例的每月股利( “股利政策”).
Feeder Fund的槓桿曝險部位融資成本為美元一個月的libor利率+融資利差
Feeder Fund投資基金上限為每日25,000,000美金，超過此上限之金額將留置到下一個基金工作日
為了防止基金經理人在基金最後評價日收到超量賣單，協辦管理單位應於基金最後評價日前(包含最後評價日)數日贖回其基金持有單位，基金贖回天數應由協辦管理單位以下表作為參考來進行贖回。一旦天數被確定，協辦管理單位應於每一個平均日用剩餘基金投資金額除以剩餘平均天數來決定基金贖回金額。贖回的平均程序應基於最大的努力基礎進行。
 基金最後評價日前兩個月的基金投資價值(美金)

平均天數
>=10 億
60
>=6 億 & <10 億
50
>=4.5 億& <6億
40
>=3 億& <4.5 億
30
>=1.5 億 & <3 億
20
<1.5億
10


	NAV :
	Feeder Fund淨值

	風險性資產
	意指Feeder Fund投資於基金之資產配置

	基金
	意指下列共同基金

基金 (“Fund”)

彭博代碼
MLIIF Global Allocation Fund $A2

MERGAAI LX Equity



	股利政策及每月股利(m) (“MD(m)”):
	協辦管理單位將會決定每月股利 (m) (自2007年7月底開始及往後的每一個月)。每個股利將依每月最後一個評價點淨值的0.83%計算。

MD(m)將從Feeder Fund資產中支付給債券持有人，並且將在每月末日之後的7個工作日內支付。為避免疑義，2011年12月底將不配每月股利。

	融資利差
	Feeder Fund融資的利息將為美元一個月的libor利率+ 0.3% ( “融資利差”)

	管理費
	固定管理費為每年基金投資金額的0.30% 。管理費將為每日累計及每季支付收取的費用包含管理、稽核、會計、行政及資產配置費用。

	投資人提前贖回條款

	本債券閉鎖期（此期間不得贖回）為【3個月】，故自2007年10月06日起，在正常的市場狀況下，委託人得於每【日】下午3:00前向本行以50單位數為最低贖回單位，並可申請贖回單位數至小數點第4位數，但委託人提前贖回之情形下，債券保證機構無法保證委託人提前贖回之本金無損。

	信託手續費
	0%

	信託保管費
通路管理費

	0%

0% 至1%，視市場狀況而定，以信託本金乘上費率計算之。由交易對手給付予受託人，於債券發行時一次給付。


	本產品主要風險：
	本產品風險等級為：4，適合本行客戶風險承受度4-6之投資人投資。

	(1)最低收益風險
(Minimum Return Risk)
	本產品每月配發淨值之0.83%收益率，且到期評價日時視其到期之淨值來評估到期收益，若到期連動標的表現不佳則將損及投資本金，最大可能損失為投資本金之全部。但若於債券到期日前提前贖回債券者，最大可能損失為投資本金之全部。 

	(2)提前贖回風險
(Early Redemption Risk)
	本債券未發生違約之情況下，如委託人提前贖回時，必須以贖回當時之實際成交價格贖回，屆時可能導致信託本金之損失。因此，當市場價格下跌，而委託人又選擇提前贖回時，委託人會產生損失。委託人提前贖回亦將產生匯率風險。 

	(3)利率風險
（Interest Rate Risk）
	本債券自正式交割發行後，其存續期間之市場價格（Mark to Market Value）將受發行幣別利率變動所影響；當該幣別利率調升時，債券之市場價格有可能下降，並有可能低於票面價格而損及原始投資金額；當該幣別利率調降時，債券之市場價格有可能上漲，並有可能高於票面價格而獲得額外收益。 

	(4)流動性風險
（Liquidity Risk）

	本債券閉鎖期【3個月】後，提供每【日】可贖回。委託人並得於每【日】下午3:00前向本行以【50】單位數為最低贖回單位，並可申請贖回單位數至小數點第4位數。
本債券不具備充份之市場流通性，對於金額過小之提前贖回指示單無法保證成交。在流動性缺乏或交易量不足的情況下，債券之實際交易價格可能會與債券本身之單位資產價值產生顯著的價差（Spread），將造成委託人若於債券到期前贖回，會發生可能損及信託原始投資金額的狀況，甚至在一旦市場完全喪失流動性後，委託人必須持有本債券直到滿期。

	(5)匯兌風險
(Exchange Rate Risk)

	本債券屬外幣計價之投資產品，若委託人於投資初係以台幣資金或非本產品計價幣別之外幣資金承作本債券者，須留意外幣之孳息及原始投資本金返還時，轉換回台幣資產或其他幣別資產時將可能產生低於投資本金之匯兌風險。受託銀行將不對未來匯率走勢作任何臆測。

	(6)信用風險
（Credit Risk）
	本債券之發行機構為『法國興業發行有限公司（Société Générale Acceptance NV (SGA)）』，本債券之保證機構為『法國興業』，委託人須承擔本債券發行機構及保證機構之信用風險；而「信用風險」之評估，端視委託人對於債券保證機構信用評等價值之評估。信用風險發生時，投資人最大之損失為全部本金。該風險由委託人逕行承擔，受託人無代為追償之義務，但委託人願預繳全部追償之相關費用者，受託人得代辦理之。 

	(7)事件風險
 (Event Risk)
	如遇發行或保證機構發生重大事件，可能導致債券評等下降（Bond Downgrades）。

	(8)國家風險
(Country Risk)
	本債券發行或保證機構之註冊國如發生戰亂等不可抗力事件將導致委託人損失。

	(9)交割風險
(Settlement Risk)
	本債券之發行或保證機構之註冊國或所連結標的之交易所或款券交割清算機構所在地，如遇緊急特殊情形、市場變動因素或逢例假日而改變交割規定，將導致暫時無法交割或交割延誤。

	(10)通貨膨脹風險
(Inflation Risk)
	通貨膨脹將導致債券的實質收益下降 

	(11)税賦風險 

(Tax Risk)
	目前境外所得免徵所得稅，惟將來得依法令或主管機關之規定調整變更。

	(12)違約事件風險


	倘若發生任何違約事件 (其定義見2007年5月2日所頒布的債券發行計畫說明書中英國法規範的債券以及非憑證債券的條款中的第十條), 債券持有人可採書面方式通知相關的債券發行人有關此債券將即刻到期，並依提前贖回金額償付，在適當的情況下並從償付日計入孳息。投資人可參照債券發行計畫說明書中中英國法規範的債券以及非憑證債券條款中的第十條獲取完整的細節以及相關的條款。

	(13)槓桿風險  


	就本結構型產品之槓桿風險而言，本產品有200%的基金單位曝險部位，其中高於100%之部分是運用槓桿達成，而實際曝險部位可能因市場變動而微幅高於或低於此數字。該槓桿提供顯著增加報酬的潛力，但也產生高度風險; 此外，利用此槓桿所產生的利息費用將降低每日淨資產價值，因此，投資該基金與此結構型商品之風險/報酬將會有顯著的不同。


收益情境分析:

本債券為4.5年期產品，每月配發淨值之0.83%收益率，到期時依最終基金評價日淨值 / 100×名目金額計算到期金額，並做下列假設：

A. 客戶自債券發行日起，未提前贖回本債券
B. 債券發行機構於產品存續期間，得正常履行該產品契約
C. 當月配完息後，債券淨值將會下滑
本債券的模擬報酬分析：
	第(k)月份
	Feeder fund 當月月底NAV
	配息率
	當期配息率(Feeder fund 當月月底NAV*配息率/100)

	1
	97
	0.83%
	0.8051%

	2
	98
	0.83%
	0.8134%

	3
	97.5
	0.83%
	0.80925%

	4
	100
	0.83%
	0.8300%

	………
	……
	………
	………

	12
	101
	0.83%
	0.8383%

	13
	100.5
	0.83%
	0.83415%

	………
	……
	………
	………

	51
	103
	0.83%
	0.8549%

	52
	102
	0.83%
	0.8466%

	53
	105
	0.83%
	0.8715%

	54
	102
	-
	-


本債券若投資人未中途贖回，4.5年後除期間每月之配息外，到期需視其最終基金評價日淨值來計算到期贖回金額。
1) 本模擬報酬分析僅為假設，實際配發收益以及Feeder Fund之NAV表現將依實際市場狀況而定。
2) 客戶最大風險為Feeder Fund之NAV為0，損失為投資金額之全部。
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特定金錢信託投資國外有價證券具有風險，此一風險可能使本金發生虧損，委託人(投資人)須自負盈虧。國外有價證券非台新銀行存款，台新銀行(受託銀行)不保證投資本金無損亦不保證最低收益率。
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